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2020 年 12 月 16 日 

上星期，英國脫歐談判再次越過英歐雙方在早前所訂下的談判死線，但英國和歐盟並

沒有出現翻桌離場 

 

上星期，英國脫歐談判相繼傳出不同、而且差異極大的消息，令市場感到十分迷茫。 

 上星期二，英國內閣大臣公開宣佈英國和歐盟原則上就脫歐中的所有問題達成協議，英國政府

亦同意撤回”內部市場法案”中違反脫歐協議的條款，一度令市場期望持續困擾多年的脫歐談

判，將可迎來理想的結局； 

 不過，在上星期四，英國首相約翰遜在與歐盟領袖完成晚宴會談後再次向外強調，英國要為明

年無協議脫歐作好準備，因為到目前為止，英國仍無法就漁民作業和公平競爭等領域和歐盟達

成共識。及後，歐盟亦向外提出同樣的警告，指歐盟要為明年英國無協議脫歐作出準備。 
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英鎊︰受到脫歐談判有可能達成協議的消息所刺激，英鎊在上星期曾一度再次上衝至 1.345 的近一

年高位；及後，由於英國首相約翰遜再次強調英國要為明年無協議脫歐作好準備，因為英國仍無法

就漁民作業和公平競爭等領域和歐盟達成協議，令英鎊亦曾由早前的高位急速下挫至 1.315 水平 

 

資料來源︰彭博 

 

上星期日，本是英歐雙方在早前所訂下的談判死線，但英國已作出宣佈，願意延長談判死線，和歐

盟繼續進行脫歐談判 

但如我們在很早前已明言︰ 

 英國十分重視在脫歐後能維持在歐盟區的自由貿易地位，因為對於英國來說，英國在經濟上輸

不起失去歐盟這個市場(因為英國有 40%以上的出口貨品，是以歐盟作為出口市場)。這充分解

釋了為甚麼雖然英國已多次向歐盟威脅要終止談判，但至今，英國仍然維持在談判桌上並沒有

離開(因為大部分的威脅都只是虛張聲勢，都只是談判手段的一部分)。 

 

 而從英國脫歐公投決定英國選擇脫歐後開始，我們已強調英國脫歐就只有兩條出路︰ 

一、英國接受歐盟的要求，在脫歐後維持遵守歐盟部分的規定(用接受部分規定換取歐盟這個市
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場)； 

二、堅持保持自主，選擇硬脫歐，但英國將不能保住在歐盟區的自由貿易地位，英國的貿易和

經濟將要承受明顯的損害。 

 

 而歐盟的立場亦很明確︰ 

 不希望英國選擇硬脫歐，因為硬脫歐對歐盟的經濟亦會帶來一定程度的破壞(雖然歐盟受到

的破壞程度一定不及英國多)； 

 但不會向英國作出原則的退讓，因為退讓不只關乎經濟利益，更關乎歐盟的生死存亡(在政

治上，若英國可以在無條件下順利脫歐，並在脫歐後可繼續享有在歐盟區內自由貿易的地

位，誰再會願意繼續留在歐盟、繼續受到歐盟的束縛？) 

 而對於歐盟，它並不介意與英國繼續延長脫歐談判、或英國再次申請延期脫歐(因為這代表

英國還會留在歐盟內，未能達至脫歐)。 

 

雖然以經濟利益掛帥，英國沒有理由選擇硬脫歐，但投資者亦不能完全不提防政治利益有可能最終

凌駕經濟利益 

如果只是考慮經濟利益，英國不可能選擇硬脫歐，因為硬脫歐必定為英國帶來巨大的經濟損失和動

盪。不過，在政治利益考慮下，約翰遜卻未必可以承擔英國作出退讓並接受歐盟的制約，因為約翰

遜之所以能成為英國首相，很大程度是受到他強硬脫歐立場所支持。所以，如果約翰遜在脫歐談判

上作出退讓，必定危及他的首相之位。 

 

若果英國真的出現硬脫歐，英鎊將很大機會出現大瀉 
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保守估計，若果英國真的出現硬脫歐，英鎊兌美元將很可能下跌至 1.25、甚至是 1.2(即從現水平下

跌 7-12%)。 

 

英鎊 

 

資料來源︰彭博 

 

重要告示及豁免責任聲明: 
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買賣、建議任何證券買賣或建議採取任何投資策略。資產管理集團致力確保在本文中所提供資料的準確性和可靠性，但
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製、拷貝或提供給未經授權的第三者。投資涉及風險，由於匯率或市場波動等不同的市場風險，任何投資的價值及其收

入都有可能出現增加或減少，而過去所顯示的表現數據亦並不代表未來的表現。本文的收件人如對本文所包含的任何資
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如有任何意見或查詢，請電郵至 info@asset-mg.com 與我們聯絡。 

 

資產管理集團有限公司 

香港干諾道西一一八號四十樓零二室 
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