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2020 年 9 月 30 日 

现任美国总统特朗普和挑战者拜登在今早刚完成了第一轮的美国总统选举电视辩论 

 

问题 1︰您认为今轮的选举辩论，会否/如何对选情造成影响？ 

 

答︰对于今轮的选举辩论，我们认为不用太在意，因为相信辩论的内容不会对选情带来任何太大/决

定性的影响。虽然在辩论会上，若以发声的时间计，特朗普肯定完胜拜登(如果不是主持控制场面得

宜，拜登可能连发言的机会也没有)。 

 

但一来，在过去几个月，特朗普和拜登都已透过不同的渠道，传递他们的政纲给美国不同阶层的民

众，大部分美国民众都已了解和清楚他们的政治理念和政策；二来，今次的选举和四年前、八年前

的很不同，现今美国选民两极化的情况比较严重，他们的决定往往以候选人、政党，多于政纲因素

所左右。如市场打趣地说，今次选举非特朗普对拜登，而是支持特朗普和反对特朗普的民众对决！ 
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问题 2︰在 11 月 3 日大选举行前，金融市场会否因选举临近而将变得更波动？ 

 

答︰我们认为这是有可能的。 

 

一来，不明朗因素来自谁会当选美国新一任总统。二来，在 11 月 3 日前，市场会担心特朗普会否

进一步加大"中国牌"作为拉票的手段，从而进一步加大对中国的施压政策，如科技制裁上、甚至是

政治、军事议题上，令中美冲突加剧；另外，部分市场人士亦担心，因为疫情的关系，预期邮寄投

票的数目将会大增，一旦特朗普落败，特朗普会否以此作为借口，不承认选举结果，令美国政局出

现不稳定因素！ 

 

 

问题 3︰市场有不少流言，指若拜登胜出，股市会出现急跌，您是否认同？ 

 

答︰针对拜登当选，现时市场最忧虑的是其加税的政策。因为拜登已明言，如果他当选新一任美国

总统，他会把企业税率由现时的 21%重新提高至 28%，这将对企业盈利造成负面的影响。 

 

不过，我们相信对股市的影响将不如现时流言所提出的般大。一来，虽然拜登主张加税，但消息一

早已被市场所消化，而且将税率提高至 28%亦是市场预期的下限(因为之前市场担心加税幅度会更

多)；二来，即使拜登主张加税，也要经济环境和国会配合。我们相信在未来一年，由于经济仍然受

到疫情所带来的负面因素所影响，拜登并不会急于在短时间内加税。其次，若果在选举后共和党能

保住参议院的多数党地位，拜登要成功通过加税也不是一件容易的事﹗三来，市场亦预期，在加税
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下，政府可有更多财力作其他的社会基建和福利投资，所创造的工作职位和收入，可部分抵销加税

对经济和股市所带来的负面影响；最后，市场亦预期在中美关系上，若拜登当选，有可能为中美冲

突带来转机(虽然我们认为拜登当选未必一定能令中美关系得以缓和、甚至好转)。 

 

所以，与其担心拜登当选会对股市不利，不如把注意力放在分析疫情能否如现时市场所预期般在不

久将来将可受控、经济复原能否如现时市场所预期般持续录得改善、以至股市股值是否过高等，相

信这些因素可能比谁当选美国总统对股市走势更有影响力！ 
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