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2020 年 10 月 6 日 

上星期，特朗普确诊感染新冠肺炎，金融市场曾一度因此而感到不安！ 

 

上星期四零晨(美国时间)，有消息传出特朗普感染新冠肺炎，及后美国白宫和特朗普自己相继确认有

关消息。在上星期五黄昏(美国时间)，特朗普更被送往军方医院作进一步的治疗。 

 

到目前为止，白宫没有清楚交代特朗普的病情 

虽然在特朗普感染新冠肺炎的消息传出后，特朗普曾录制短片在其社交平台上发放，以表示自己虽

受到新冠病毒感染，但身体状况并没有太大的问题、甚至在昨日(星期一)，特朗普已可离开军方医院

并返回白宫；不过，在过去几日，关于特朗普病情的消息在市场上满天飞，甚至从白宫官员口中所

发布的消息，也有不少的落差存在(如在上星期，曾有消息传出特朗普在染病初期，曾出现呼吸困难

和血含氧量下降；但之后又有消息传出指特朗普在染病后身体状况一直良好，不但在医院内能行动

如常、甚至能如常地处理政府决策事务)。所以，即使特朗普已能离开军方医院并返回白宫，但市场
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对于特朗普的身体状况，仍然存在不少的问号(亦有部分市场人士质疑，如果特朗普的病情只是轻微，

为甚么医生需要向特朗普开出多剂药性强烈的处方！)。 

 

不过，回顾上星期五，特朗普感染新冠肺炎的消息确实曾令市场不安的情绪大幅增加 

市场担心特朗普感染新冠肺炎，会对以下方面造成不明朗/混乱，如 

一、 市场担心会令政府无法如常运作 

但我们认为这个根本就不用担心。虽然特朗普作为美国总统，作为美国政府的最高决策人，他

的一举一动都会对全球经济和金融市场带来影响。但美国对总统突然无法行使总统权力的情

况，是有完善的制度和足够的经验去处理，绝对不会因为特朗普染病而出现巨大的混乱、甚至

无法运作！ 因为根据美国宪法，若现任总统因病或其他原因无法行使总统权力的话，会由副

总统暂时代替总统行使总统的权力。如果连副总统都因病/其他原因而无法行使总统权力的话，

就会由众议院议长暂时代替总统行使总统的权力。而且，对于一般的政府运作，即使短暂失去

了总统的存在，相信也不会出甚么大问题！ 

二、 市场担心会影响即将举行的美国总统选举 

这担心来自几方面，1、担心特朗普会以染病作为原因，要求推迟举行选举；2、担心特朗普病

情若转趋严重而最终要被迫放弃竞逐连任的话，谁代替特朗普代表共和党出选？而选举又可否

如期举行？；3、另一总统候选人拜登会否已被特朗普感染，因而亦无法参选？ 

 

我们认为，特朗普在现时染病确实令选举增加了少许不明朗 

一来、特朗普在选举举行前突然感染新冠肺炎，有传媒认为会加强选民对特朗普抗疫不力的形象，

令特朗普流失更多的选票；不过，亦有传媒认为今次特朗普染病，可争取选民的同情，反而可令支
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持度增加(是不利还是有利特朗普？这个真是天知晓！)； 

二来、如特朗普病情持续，特朗普是有机会提出要求延迟举行选举，但这要得到国会大多数议员的

同意(当然，市场不认为民主党会同意让选举改期[即使共和党本身亦不一定会同意])； 

三来、如果特朗普最后因病无法竞逐连任，根据法例，特朗普现时的竞选拍档现任副总统彭斯是不

可以自动继承特朗普代表共和党出选。共和党要重新提名代表出选总统选举，但若真的出现这个情

况，共和党根本就没有足够时间去选出另一个代表去取代特朗普出选； 

四来、因为疫情的关系，已有部分洲份提早开启票站、亦有部分洲份已寄出有特朗普作为参选人的

邮寄选票。如果特朗普最终真的因病而要被迫退选，这些已投票或已寄出的邮寄选票，该如何处理？ 

 

事实上，在上星期五当特朗普感染新冠肺炎的消息传出后，金融市场确实出现了一段短时间的明显

波动，但波动很快就平静下来！ 

美国道指期货︰上星期五，美国道指期货曾因特朗普染病的消息而录得超过 500 点的跌幅(虽然及后

已失复大部分的失地) 

 

数据源︰彭博 
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美国十年期国债孳息率︰上星期五，特朗普染病的消息曾令债息录得下跌，但跌幅只属很轻微 

 

数据源︰彭博 

 

美元指数︰上星期五，特朗普染病的消息曾令美元波动性增加(曾急升亦急跌)，但未有出现明显的走

向 

 

数据源︰彭博 

 

 

最后，我们相信特朗普最终出现病情大幅恶化、甚至最终无法继续履行总统职务和竞逐连任的机会
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并不高(因为作为美国总统，在得到最好和最先进的医疗照顾下，能康复的机率一定不会低！)。但在

特朗普完全康复之前，相信市场有可能仍会拿这消息继续炒作、继续为市场带来不安的情绪(不过，

昨日[星期一]特朗普能离开军方医院并返回白宫的消息，已将市场部分不安情绪消除、并刺激全球股

市在昨日[星期一]造好)。 

 

重要告示及豁免责任声明: 

 

此文件为资产管理集团有限公司的财产。本文中所载之任何数据仅供参考之用，不应被视为邀请、要约或招揽任何证券

买卖、建议任何证券买卖或建议采取任何投资策略。资产管理集团致力确保在本文中所提供数据的准确性和可靠性，但

并不保证其完全准确和可靠，也不对由于任何不准确或遗漏所引起的任何损失或损害承担任何责任。本文中的部分资料

可能包含有关对未来事件或对国家、市场或公司未来财务表现的预测或其他前瞻性陈述，而这些预测或前瞻性陈述只是

作者之个人观点，最终实际事件或结果可能会和预测或前瞻性陈述出现巨大的差异。本文中包含的任何意见或估计都是

基于一般原则所编写的，读者不应以此作为任何建议。资产管理集团保留随时对本文中任何表达的意见进行修改或更正

的权利，恕不另行通知本文的收件人。禁止任何未经授权的披露、使用或传播本文的全部或部分内容，亦不得将文件复

制、拷贝或提供给未经授权的第三者。投资涉及风险，由于汇率或市场波动等不同的市场风险，任何投资的价值及其收

入都有可能出现增加或减少，而过去所显示的表现数据亦并不代表未来的表现。本文的收件人如对本文所包含的任何资

料有任何疑问，收件人应寻求专业意见。本文未经证券及期货事务监察委员会审阅或批准。 

 

如有任何意见或查询，请电邮至 info@asset-mg.com 与我们联络。 
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