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2020 年 12 月 16 日 

上星期，英国脱欧谈判再次越过英欧双方在早前所订下的谈判死线，但英国和欧盟并

没有出现翻桌离场 

 

上星期，英国脱欧谈判相继传出不同、而且差异极大的消息，令市场感到十分迷茫。 

 上星期二，英国内阁大臣公开宣布英国和欧盟原则上就脱欧中的所有问题达成协议，英国政府

亦同意撤回”内部市场法案”中违反脱欧协议的条款，一度令市场期望持续困扰多年的脱欧谈

判，将可迎来理想的结局； 

 不过，在上星期四，英国首相约翰逊在与欧盟领袖完成晚宴会谈后再次向外强调，英国要为明

年无协议脱欧作好准备，因为到目前为止，英国仍无法就渔民作业和公平竞争等领域和欧盟达

成共识。及后，欧盟亦向外提出同样的警告，指欧盟要为明年英国无协议脱欧作出准备。 
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英镑︰受到脱欧谈判有可能达成协议的消息所刺激，英镑在上星期曾一度再次上冲至 1.345 的近一

年高位；及后，由于英国首相约翰逊再次强调英国要为明年无协议脱欧作好准备，因为英国仍无法

就渔民作业和公平竞争等领域和欧盟达成协议，令英镑亦曾由早前的高位急速下挫至 1.315 水平 

 

数据源︰彭博 

 

上星期日，本是英欧双方在早前所订下的谈判死线，但英国已作出宣布，愿意延长谈判死线，和欧

盟继续进行脱欧谈判 

但如我们在很早前已明言︰ 

 英国十分重视在脱欧后能维持在欧盟区的自由贸易地位，因为对于英国来说，英国在经济上输

不起失去欧盟这个市场(因为英国有 40%以上的出口货品，是以欧盟作为出口市场)。这充分解

释了为甚么虽然英国已多次向欧盟威胁要终止谈判，但至今，英国仍然维持在谈判桌上并没有

离开(因为大部分的威胁都只是虚张声势，都只是谈判手段的一部分)。 

 

 而从英国脱欧公投决定英国选择脱欧后开始，我们已强调英国脱欧就只有两条出路︰ 

一、英国接受欧盟的要求，在脱欧后维持遵守欧盟部分的规定(用接受部分规定换取欧盟这个市
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场)； 

二、坚持保持自主，选择硬脱欧，但英国将不能保住在欧盟区的自由贸易地位，英国的贸易和

经济将要承受明显的损害。 

 

 而欧盟的立场亦很明确︰ 

 不希望英国选择硬脱欧，因为硬脱欧对欧盟的经济亦会带来一定程度的破坏(虽然欧盟受到

的破坏程度一定不及英国多)； 

 但不会向英国作出原则的退让，因为退让不只关乎经济利益，更关乎欧盟的生死存亡(在政

治上，若英国可以在无条件下顺利脱欧，并在脱欧后可继续享有在欧盟区内自由贸易的地

位，谁再会愿意继续留在欧盟、继续受到欧盟的束缚？) 

 而对于欧盟，它并不介意与英国继续延长脱欧谈判、或英国再次申请延期脱欧(因为这代表

英国还会留在欧盟内，未能达至脱欧)。 

 

虽然以经济利益挂帅，英国没有理由选择硬脱欧，但投资者亦不能完全不提防政治利益有可能最终

凌驾经济利益 

如果只是考虑经济利益，英国不可能选择硬脱欧，因为硬脱欧必定为英国带来巨大的经济损失和动

荡。不过，在政治利益考虑下，约翰逊却未必可以承担英国作出退让并接受欧盟的制约，因为约翰

逊之所以能成为英国首相，很大程度是受到他强硬脱欧立场所支持。所以，如果约翰逊在脱欧谈判

上作出退让，必定危及他的首相之位。 

 

若果英国真的出现硬脱欧，英镑将很大机会出现大泻 
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保守估计，若果英国真的出现硬脱欧，英镑兑美元将很可能下跌至 1.25、甚至是 1.2(即从现水平下

跌 7-12%)。 

 

英镑 

 

数据源︰彭博 

 

重要告示及豁免责任声明: 
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基于一般原则所编写的，读者不应以此作为任何建议。资产管理集团保留随时对本文中任何表达的意见进行修改或更正
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入都有可能出现增加或减少，而过去所显示的表现数据亦并不代表未来的表现。本文的收件人如对本文所包含的任何资
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如有任何意见或查询，请电邮至 info@asset-mg.com 与我们联络。 
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